ALLMANNA VILLKOR - PAM Capital AB (PAM)

DEFINITIONER OCH VILLKOR

Det affarsmassiga forhéllandet mellan PAM och dess kunder, eller de som anses vara kunder, regleras genom dessa Allmanna villkor samt évriga specifika
avtal som ingatts mellan parterna. Genom att inga i detta avtal accepterar PAM och Kunden att vara bundna av dessa Allmanna villkor. Vid en situation dar
de Allménna villkoren och specifika avtal mellan PAM och Kunden inte stdammer 6verens, skall de Allménna villkoren gélla. | de fall dér Kunden ingar avtal
med PAM om elektroniska banktjénster och Kunden far tillgang till dessa tjanster samt allman information via internet, ar Kunden inférstadd med att ett
sadant avtal regleras genom sarskilda villkor.

MIFID
Direktiv om marknader for finansiella instrument (MiFID) antogs 2004 for att ytterligare harmonisera och férbéattra ramverket for investeringstjanster inom
EES-omradet. MiFID blevutvecklat i syfte att forbattra investerarskyddet och skapa en storre dppenhet och konkurrens pa den finansiella marknaden. Under
2014 antogs MIFID ll-direktivet for att ytterligareforbattra investerarnas skydd och 6ka insynen pa finansmarknaden. Direktivet infordes i Sverige den 3 januari
2018.

Icke-oberoende investeringsradgivning

MiFID Il introducerar en skillnad mellan oberoende och icke-oberoende investeringsradgivning, vilket praktiskt taget innebar att oberoende radgivning
omfattas av strangare regler an icke-oberoende rédgivning, bland annat f6r produktval och urvalsprocess samt forbud mot tredjepartsersattning. PAM
definierar sig som en icke-oberoende investeringsradgivare.

1. OPPNANDE AV KONTO GENOM PAM

a) PAM 6ppnar konton for kunder i nationell eller utlandsk valuta.

b)  Allakonton, inkluderat men inte begréansat till kontonfér kontanter, aktier och &dla metaller kan éppnas i kundens namn.

c) PAM &ger ratt att, utan att meddela, debitera och kreditera balansen pa kundens samtliga konton, om Kunden brister i ndgon av sina
forpliktelser mot PAM.

d)  Alla konton, oberoende valuta, skall betraktas som ett samlat konto dér debiteringar och krediteringar beréknas i lokal valuta baserat pa
vaxelkursen vid slutet av féregdende bankdag.

e)  Finansiella instrument kommer att placeras pa nominee-konto i PAM:s namn.

2. IDENTITETSKONTROLL AV KUNDER

a) lenlighet med géllande regelverk for att bekdmpa penningtvétt och finansiering av terrorism, innebar kontoéppning och alla andra avtal dar
PAM &r part, att Kunden kommer att genomga en grundlig identitetskontroll innan avtal ingas. Denna kontroll sker i enlighet med svensk lag.

b)  PAM skall sjalvinhdmta alla nédvandiga dokumentoch annan nédvéndig information om Kunden, samt vardera och kontrollera dessa innan det
att ett Kundavtal upprattas eller att ndgon form av transaktioner genomférs pa kundens vagnar. Kundenskall utan dréjsmal ldmna all efterfragad
informationtill PAM samt omedelbart meddela samtliga relevanta andringar i redan ldmnad information.

c)  PAM kan nar som helst efter egen vardering och ienlighet med svensk lag for penningtvatt och finansiering av terrorism, kréva att kunden
ldmnar ytterligare information om den verklige huvudmannen i avtalsférhallandet, ett konto ellerbakom en transaktion.

d)  Kunden garanterar att samtliga dokument som &verlamnas till PAM &r &kta och autentiska. Kunden undantar PAM allt ansvar angdende
gktheten och giltigheten i samtliga dokument som 6verlamnas till PAM.

3. TYSTNADSPLIKT OCH UTLAMNANDE AV UPPGIFT

a) Lagstadgad tystnadsplikt for vardepappersbolag och banktjénster géller for alla personer som ar delaktigai samtliga tjdnster som erbjuds av
och genom PAM. PAM skall darfér inte avge nagon information knutet till Kundens transaktioner eller kundrelation till tredje part.

b)  Denna tystnadsplikt géller inte information som enligtsvensk lag skall inrapporteras till svenska eller andra landers myndigheter. Samtliga
instruktioner Kunden ger PAM, inklusive 6verféring av medel samt instruktioner gallande kdpoch sélj av vardepapper, skall PAM i enlighet med
svensk lag och foreskrifter, samt lag och féreskrifter idet land dér de aktuella vardepapperna &r utfardade eller kopta, eller det land dar
betalningen ar genomférd.

c) Genom att signera denna Ansdkan om kundavtal och déarigenom acceptera dessa Allméanna villkor, accepterar Kunden, utan férbehall,
bestéammelserna i punkt 3 b).

d)  PAM kan tillhandahalla information till tredje partsom PAM anvander sig av for att utféra tjdnster som ar nédvandiga fér kundrelationen. Alla
saddana tredje parter &r bundna av sekretessavtal och far endast sddan information som ar nédvandig for att utféra tjansten.

4. PERSONUPPGIFTER
PAM kommer attinhdmta och hantera personuppgifter om Kunden i den utstrackning som krévs for fullgérandet av detta avtal. Kunden godkanner att
PAM kan inhdmta ochlagra sddan information i enlighet med géllande lagstiftning om hantering av personuppgifter och lagring av dessa. Kunden
har ratt att fa veta vad som lagrats om kunden samt att kréva rattning om lagrade uppgifter inte ar korrekta.

. KONTOUTSKRIFTER
a)  Kontoutskrifter kommer vara tillgéngliga for kunden pa kundportalen.
b)  Kunden skall periodiskt mottaga kontoutskrifter som visar samtliga kontotransaktioner, sa att kunden sjélv kan évervaka och kontrollera
genomférda transaktioner. Om kunden inte loggarin pa kundportalen under kvartalet kommer rapporten att skickas med e-post.
c)  Kontoutskrifter skall inte p& nagot satt paverka att kundens samtliga konton ses som ett konto.
d)  PAM kan inte pa ndgot satt héllas ansvarig for hur kunden valjer att anvénda sig av de utskrifter som kunden erhaller.

6. KLAGOMAL OCH KORRIGERING AV BRISTER PAKONTO

a)  Kunden skall informera PAM om varje fel i dokument eller utskrifter som &r utstallda till Kunden. Om Kunden inte skriftligen har meddelat PAM
om fel i utstallda dokumentinom 30 dagarfran utstallelsedatum, skall informationen anses vara korrekt och kunden skall anses ha accepterat
innehallet i de aktuella dokumenten och kontoutskrifter.

b) | de fall som PAM felaktigt har krediterat eller debiterat Kundens konto, oavsett belopp, har PAM ratten att korrigera dessa fel. | de fall ett
belopp felaktigt har krediterats Kundens konto, har PAM réatten att debitera Kundens kontomed motsvarande belopp, utan att i forhand
meddela Kunden.

c)  Klagomal skall framféras till Kundens radgivare alternativt direkt till PAM:s Klagomalsansvarige. PAM &r inte ansvarig for férluster som hade
kunnat undvikas om klagomaélet hade framforts omedelbart. Klagomalsansvarig meddelasskriftligen till PAM:s huvudkontor i Stockholm.
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15.

a)

KOMMUNIKATIONSMEDEL

PAM korresponderar med sina kunder pa svenska. PAM kan vélja ett annat sprak om det anses relevant.

PAM accepterar kommunikation via brev, telefon och e-post. PAM kan acceptera andra kommunikationsmedel med Kunden och om Kunden
Onskar att kommunicera per telefon, godkanner Kunden att PAM kommer att agera p& samtliga instruktioner givna via telefon, e-post eller
brev. PAM kommer i enlighet med svenska lag att spela in samtliga samtal som féretas per telefon. Varje form av missforstand eller fel som inte
meddelas PAM inom 10 dagar skall betraktas som Kundens ansvar och PAM fritas fran alla konsekvenser i samband med sadan héndelse.
Oberoende av ovan skall all kommunikation adresserat till PAM fran Kunden via e-post, brev eller annan form av kommunikationsmedel,
betraktas som att det &r Kunden som &r avsandare, om inte PAM har anledning att tro ndgot annat.

KORRESPONDENS OCH LAGRING

Skriftlig korrespondens fran PAM skall betraktas som levererad, forutsatt att den skickades till den av Kunden uppgivna adressen och av PAM
lagrade adressen, aven om korrespondensen bli returnerad till PAM maérkt "mottagare okand" eller med motsvarande meddelande.
Andringar i de av PAM lagradekunduppgifterna, skall utan dréjsmal meddelas PAM via e-post eller brev.

INSTRUKTIONER

PAM &ger ratten att avsta fran att genomféra order som avgivits pa andra satt an skriftigen. PAM kan kréva, innan order genomférs, att Kunden
skriftligen skall bekréfta en order vid ett avPAM:s kontor, oavsett om ordern har givits via telefon, e-post eller annat kommunikationsmedel.
Transaktioner som uppforts pa kontots transaktionséversikt, skall anses vara en giltig bekréftelse att en av Kunden given transaktion ar
genomford.

PAM &ger ratten att sjélv avgora pa vilket satt en instruktion eller order skall genomféras med hénsyn till inbetalningar av medel eller 6verféring
av andelar, sa lange det sker i enlighet av regulatoriska krav med normal bankpraxis.

Instruktioner fér inbetalningar, éverféringar och andra motsvarande tjdnster, accepteras utan férpliktelse till sérskild noggrannhet vid
utférandet av sadan instruktion.

Vid utférandet av en enskild instruktion skall PAM inte hallas ansvarig for nagra férseningar eller fel som féljer av felaktig, bristande eller
missledande information fran Kunden, inkluderat fel som har férorsakats av felaktig, ofullsténdigeller motstridande information kopplat till
kontodetaljer eller kontonummer kopplat till den aktuella transaktionen, undantaget de tillfallen dd PAM har visat grov oaktsamhet.

Varje order som givits av Kunden till PAM genom ett accepterat kommunikationsmedel, och utan hansyn tagen till PAM:s ratt att avvisa ordern,
skall anses oaterkallelig.

INSPELNING AV SAMTAL OCH ELEKTRONISK KOMMUNIKATION

Kunden accepterar och godkanner att PAM kanspela in samt lagra samtliga telefonsamtal och elektronisk kommunikation fér dokumentation
av radgivning, order, transaktioner och instruktioner.| de fall PAM upplever tekniska problem fran entredje part som hindrar PAM att
genomférasina dtaganden géllande lagring enligt ovan, skall PAM inte héllas ansvarig for detta.

Lagringen sker i enlighet med svensk lag samt den tystnadsplikt som definierad i detta avtal. Oavsett s& accepterar Kunden att inspelning av
telefonsamtal kan betraktas som bevis pa en given order.

Vid ordergivning 6ver telefon eller annat elektroniskt kommunikationsmedel, tar kunden allt ansvar fér eventuella brister i genomférandet av
s&ddan order. PAM &ger dock rétten att krava och invanta skriftlig bekréftelse pa sadanorder, innan den genomférs.

DEPA

Vid 6verféring av vardepapper till PAM eller av PAM utndmnd underdepa, utfardas en bekréftelse pa mottagandet av dessa vérdepapper som
Kunden maste kontrollera. PAM taringet ansvar vid fel i denna bekraftelse, med undantag i de fall PAM har agerat med grov oaktsamhet.

PAM kan 6ppna depa hos tredje part.

OVERFORING AV VARDEN

Varje éverforing av aktier, kontanta medel eller ndgon annan form av vardepapper utféres fér Kundens rékning och risk. PAM &r endast
ansvarig for den risk som tacks av PAM:s ansvarsforsakring och bara i de fall dar forsakringsbolaget accepterar.

Varje specifik risk kommer endast att bli férsékrad efter skriftlig instruktion till PAM. Vid frénvaro av sddan instruktion frdn Kunden kommer PAM
inte att teckna sadan férsakring.

RANTOR

Om inte annat ar specificerat, &r konto i svensk ochutlédndsk valuta ej rantebarande.

Om inte annat &r specificerat, beraknas och debiteras debetranta Kundens konto utanférvarning. Debetréntan ar faststalld av PAM.

Debetranta kapitaliseras kvartalsvis.

PAM kan &ndra rantesatser pa kreditrantor ochdebetréntor mot bakgrund av t.ex. andringar i rantemarknaden. PAM kommer da att informera
Kunden om dessa andringar.

AVGIFTER

PAM har ratt att belasta Kunden fér de tjanster som erbjuds, sdsom réntor, avgifter, provisioner och utlégg.

PAM kan dra avgifter fran Kundens samtliga konton hos PAM. Detta kommer attgenomféras i linje med PAM:s gallande prislista, som ensidigt
kan andras av PAM, speciellt vid foréndringar i marknadsforhéllandet. Vid andring av géllande tariffer skall PAM informera Kundengenom ett
accepterat kommunikationsmedel ellerannat lampligt kommunikationsmedel.

PAM kan belasta Kundens konto for samtliga kostnader som uppkommit i Kundens intresse, speciellt avgifter for juridisk eller annan
professionell radgivning, forsakringar, publikationer, skatter, porto samt telefonsamtal.

REALISERING

Om kunden inte kan uppfylla sina dtaganden gentemot PAM eller tillhandahalla tillracklig sakerhet for sina forpliktelser eller erbjuda PAM
tillracklig information, har PAM rétt att realisera vardepappret pa ett rimligt satt och som &r i enlighet med svensk lag.

Innan det att PAM realiserar ett vardepapper mot bakgrund av orsak som ndmns i 15 a), maste Kunden underrattas genom rekommenderat
brev, e-post eller nagon annan form av sparbar kommunikation. PAM kan effektuerarealisationen om Kunden inte har svarat pa underréttelsen
inom fem dagar fran det att underrattelsen skickades, om det inte har avtalatsmellan parterna att effektuering kan ske efter en kortare
tidsperiod. | ett sddant fall skall den avtalade tiden galla.

Né&r PAM realiserar vardepappret skall PAM géra det for att tdcka Kundens forpliktelser gentemot PAM, tillsammans med réntor, omkostnader
och avgifter.

PAM &ger rétt att valja vilket av aktuella vardepapper som skall realiseras och en realisationhindrar inte PAM fran att inkomma med ytterligare
krav gentemot Kunden, i de fall dér medlen inte ar tillrackliga for att méta Kundens forpliktelser gentemot PAM.
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UPPSAGNING

PAM férbehaller sig ratten att nér som helst avsluta detta kundavtal eller besluta att inte acceptera en potentiell kund. Beslutet skall meddelas
Kunden skriftligen via rekommenderat brev eller e-post. Vid anvéndandet av rekommenderat brev tréder upphérandet i kraft nar brevet ar
inlamnat till postkontoret. Vid anvandandet av e-post trader upphérandet i kraft efter det att beslutet ar skickat till Kunden.

PAM kan omedelbart och utan skriftlig forvarming avsluta detta kundavtal i féljande situationer;

Det finns grund att betvivla Kundens soliditet

Att givna garantier inte ar tillrackliga eller efterfragade garantier inte framléagges.

Att PAM pa nagot sétt kan hallas ansvarig om kundavtalet fortloper.

Att kundens transaktioner forefaller ha genomférts i strid med géllande regelverk, allmén anstandighet eller riskerar att skada PAM:s varumarke.
Vid avslut av kundavtalet kommer debetsaldo och 6vriga forpliktelser omedelbart och utan férvarning belasta Kundens konto.
Tillgodohavande som halls i férvar &t Kunden slutar att béra rénta efter kundavtalets upphérande. PAM skall halla dessatillgodohavanden
disponibla fér Kunden och ska frigéra dessa vid mottagande av skriftlig instruktion fran Kunden.

ANSVARSFRISKRIVNING OCH SKADESTAND

PAM skall alltid handla i enlighet med god affarsetik, men skall samtidigt inte héllas ansvarig for eventuella forluster, skador eller en sénkning av
férvantad avkastningsvinst oavsett grund, med undantag i de fall PAM har agerat med grov oaktsamhet.

PAM skall inte acceptera nagot ansvar kopplat till tredje parts krav gentemot PAM, i samband med att PAM inte genomfort sina forpliktelser
gentemot Kunden.

PAM har genom detta avtal Kundens fullmakt att anvanda samarbetspartners, banker och underdepaer i samtliga lénder. | sddant fall skall PAM
ej stallas ansvarig for ndgon handling ellerunderlételse att handla kopplat till aktuellsamarbetspartner, bank eller underdepa.

Kunden skall halla PAM skadel6s och frifran ansvar fran varje form av forlust som &r ett direkt eller indirekt resultat av att PAM utfér eller forsoker att
utfora en transaktion som begérts av Kunden.

PAM kan inte hallas ansvarig eller delvis ansvarig for skador dar force majeure avbryter, eller hindrar utférandet av PAM:s tjanster.

PAM kan inte heller hallas generellt ansvariga for eventuella konsekvenser av férseningar eller feli leveransen av meddelanden som skickats pa
Kundens vagnar, forutsatt att PAM inte ar ansvarig for dessa férseningar eller fel.

FINANSIELLINFORMATION
Kunder kan efterfraga och PAM kan ge finansiell information pa en oregelbunden basis. Sddan information presenteras utan garantier eller
ansvar. PAM tar inget ansvar fér Kundens bruk av sédan information.

LAGRING OCH PRODUKTION AV DOKUMENT

I enlighet med géllande lag och féreskrifter & PAM forpliktat att bevara all kundkommunikation kopplat till genomférandet av
Investeringstjanster. Kommunikationen lagras i enlighet med gallande lag och féreskrifter. PAM ska under en period av minst fem ar bevara de
uppgifter som krévs enligt lag om vardepappersmarknaden samt &vriga foreskrifter som har meddelats med stéd av lagen samt
genomférandeférordningen.

ANDRING AV ALLMANNA VILLKOR

Andringar i dessa Allmanna villkor skall meddelas Kunden skriftligen. De skall anses vara accepteradeom inte Kunden har inkommit med
anmarkningar inom 10 bankdagar fran det att meddelande givits.

I de fall en eller flera av bestammelserna och villkor i dessa Allmanna villkor visar sig vara ogiltiga eller ha utgatt, skall giltigheten i évriga
bestémmelser eller villkor inte paverkas av detta. Den bestémmelse ar ogiltig eller har utgatt skall ersattas med en ny, som i hogsta méjliga
man skallefterlikna den som ersatts.

Det aligger kunden att genom PAM:s webbplats hélla sig uppdaterade om Allméanna Villkor och annan relevant information.

KONTOR, GALLANDE LAG OCH DOMSTOL

For bada parter géller att affarsverksamheten skallbedrivas vid ndgon av PAM:s registrerade kontorsadresser.

Detta avtal skall regleras och tolkas i enlighet med svensk lag.

Parterna i detta avtal ar eniga om att eventuella juridiska handlingar eller processer som kopplas tilldetta avtal skall [&sas i enlighet med svensk
lag och vid den juridiska instans som foljer av svensk lag.

PAM férbehaller sig ratten att avvika fran ovan,i de fall som PAM anser att det ar lampligt, och &ger ratt att ldagga fram tvisten vid annan
kompetent domstol.

Vid en konflikt mellan olika sprakversioner av dessa Allmanna villkor och bestammelser, skall densvenska sprakversionen gélla.

DEFINITION AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Nér det i dessa Allmanna villkor och bestammelser refererar till "Finansiella instrument" menas finansiella instrument i enlighet med Lagen om
vardepappersmarknaden.

Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument

Fondandelar

Finansiella derivatinstrument

KUNDKATEGORIER

PAM skall underratta nya kunder och befintligakunder som PAM har kategoriserat pa nytt, omderas kategorisering som icke professionell kund,
professionell kund eller jambordig motpart enligt lagen om vérdepappersmarknaden. Kategoriseringen sker med grund i objektiva kriterier
och genom information som inhdmtats av PAM.

PAM kan péa eget initiativ eller pad Kundens begéran, generellt eller vid ett enskilt tillfalle, behandla en Kund som annars skulle kunna klassificeras
som jambordig motpart enligt 8 kap. 19 § lagen om vérdepappersmarknaden, som professionell eller icke professionell Kund, eller behandla
en Kund som betraktas som professionellKund enligt 8 kap. 16 § samma lag, som icke professionell Kund. | de fall parterna &r 6verens omatt en
andring av kundkategori skall dga rum, skall detta avtalas skriftligen. Avtalet skall specificera om &ndringen ar generell eller endast géller i
samband med en eller flera enskilda transaktioner, investeringstjanster eller produkttyper. Baserat paobjektiva kriterier kan PAM &ndra en Kunds
kundkategori, om Kunden inte langre uppfyller de féreliggande riktlinjerna fér aktuell kategori.

En professionell Kund eller en jambordig motpart skall informera PAM om varje férandring som kan medféra en foérandring av aktuell
kundkategori.

PAM kommer att behandla Kunden efter den kundkategori den tillhor.
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KUNDPROFILER

PAM skall genomféra en vérdering av varje icke professionell Kund eller professionell Kund innan PAM rekommenderar eller genomfér en
finansiell tjanst.

Icke professionella Kunder och professionella Kunder skall lamna den information som PAM finner nédvéandig for att kunna genomféra en
vardering av Kundens profil, t.ex. information om Kundens finansiella situation, Kundens kunskaper och erfarenhet géllande specifika finansiella
instrument, Kundens férmaga att béra forluster samt Kundens mal med investeringarna. PAM utgar fran att all information som lamnas av
Kunden ér fullstandig och korrekt. | de fall darofullstandiga eller felaktiga upplysningar har ldmnats av Kunden, &r PAM ej ansvarig for fel som
kan folja av en felaktig vérdering av kundprofilen.

I de fall det skulle ske férdndringar i kundens finansiella situation, investeringsmal eller annan vasentlig information, ar Kunden skyldig att, utan
drojsmal, meddela detta till PAM. Detta forutsatt att forandringarna ér vésentliga nog att paverka PAM.s radgivning.

PAM kan inte hallas ansvarig i de fall PAM har utfort transaktioner for Kunden med bakgrundi en felaktig kundprofil, pa grund av att Kunden
underlatit att meddela férandringar i Kundens situation. Kunden skall halla PAM skadelés franvarje form av ansvar och eventuella skador i de
fallkunden underlatit att meddela férandringar enligtovan.

Vid orderférmedling, dvs. da Kunden initierar en transaktion i ett icke komplicerat finansiellt instrument, genomférs inte en motsvarande
lamplighetsbedémning. Exempel péa icke komplicerade finansiella instrument &r aktier, obligationer och vérdepappersfonder.

INFORMATION OM KUNDKATEGORISERING SAMTKRITERIER FOR ANDRING AV KATEGORI

Alla privatpersoner blir kategoriserade som icke professionella kunder.

Foljande foretagskunder anses vara professionellai relation till samtliga investeringstjanster och finansiella instrument enligt 8 kap. § 16-20 lag
(2007:528) om vérdepappersmarknaden:

Jambordig motpart;

1) Vérdepappersbolag och utlandska vérdepappersforetag,

2) Kreditinstitut

3) Forsakringsforetag

4) Vardepappersfonder samt derasférvaltningsbolag,

5) Pensionsfonder samt derasférvaltningsbolag,

6) Foretag som ar undantagna frantillstandsplikt enligt 2 kap,

7) Nationella regeringar och sammanhéngande organ, centralbankeroch &verstatliga organisationer.

8) Andra finansiella féretag,

Juridisk person som uppfyller minst tva avféljande tre krav:

1) balansomslutning enligt balansrékningen som motsvarar minst20 000 000 euro,

2) nettoomsattning enligt resultatrakningen som motsvarar minst 40 000 000 euro,

3) eget kapital enligt balansrakningen sommotsvarar minst 2 000 000 euro

enheter med tillstand att verka pa finansmarknaderna.

stater, delstater, statliga och delstatligamyndigheter, centralbanker och andra mellanstatliga eller 6verstatliga organisationer.
andra institutionella investerare vars huvudverksamhet ar att investera i finansiella instrument, inklusive féretagsom dgnar sig at
vardepapperisering av tillgangar.

Andring av kundkategori

Det &r PAM som avgér om en Kunds kategoribér andras. Foljande kriterier géller:

Icke professionella kunder

En Icke-professionell kund kan be om att fa bli kategoriserad som professionell kund antingengenerellt eller begrénsat till faststéllda
produkter och/eller tjanster. Den praktiska skillnaden i behandling av icke-professionella och professionella kunder &r inte sa stor, sa i de flesta
fall finns det ingen anledning att &ndra sin kategori. Vid énskeméal om andrad kategori for ett bestamt tillgangsslag, kommer PAM endast att
godkanna att tillgangsslaget derivat blir behandlad under en annan kategori &n andra tjanster och tillgangsslag.

Kunden kan séaledes vara professionell for allatjanster och produkter férutom derivat och tvart om. Innan en icke professionell kund kan
kategoriseras som professionell kund, skall PAM féreta en vérdering huruvida Kundenhar den kompetens, erfarenhet och kunskap som kravs
for att fatta egna investeringsbeslutoch férstd de risker som &r kopplade till dem.

Vid varderingen maste minst tva av de féljandekriterierna vara uppfyllda:

. Kunden har genomfért transaktioner av betydande storlek pa en relevant marknad i genomsnitt tio ganger per kvartal, de féregaende fyra

kvartalen,

. Storleken pa Kundens finansiella portfolj (kontanta medel och finansiella instrument) Gverstiger ett belopp som motsvarar 500 000 euro,
. Kunden arbetar eller har arbetat inom den finansiella sektorn i minst 1 ar, i en tjanst som kraver kunskap om relevantatransaktioner eller

investeringstjanster.

Det skall uppmarksammeas att en &ndring av kundkategori fran icke-professionell till professionell kund betyder att informationskravet som PAM
har gentemot Kunden andras. Kravetatt informera Kunden géllande de risker som &r férknippade med en investering och &ven kravet paatt
PAM skall géra en vardering av Kundens kunskap och erfarenhet av handel med vardepapper minskar.

Professionella kunder

PAM accepterar att en professionell kund kan andra kategorisering till icke-professionell kund om &ndringen géller samtliga tjanster och
produkter som PAM erbjuder pa vardepappersmarknaden. Vid 6nskemal om andrad kategori for ett bestamt tillgangsslag, kommer PAM
endast att godkénna att tillgangsslaget derivat blir behandlad under en annan kategori an andra tjanster och tillgangsslag.Kunden kan
saledes vara icke-professionell for allatjanster och produkter férutom derivat och tvart om. Om Kunden onskar att kategoriserat som en
kvalificerad motpart, genomfér PAM en mycket noggrann genomgang av Kundens férutsattningar. Aven i denna situation, s ar det bara for
tjanster och produkter kring derivatinstrument som undantas.

Kvalificerad motpart

PAM accepterar att en Kund som klassificerats som kvalificerad motpart kan &ndra kundkategori till antingen professionell kund eller icke
professionell kund, i de fall andringen galler alla tjanster och produkter som PAM erbjuder pé vardepappersmarknaden. Om Kunden ber om
att fa andra kategorisering fér enbart en viss produkt eller tjanst, genomfér PAM en mycket noggranngenomgang av Kundens
forutsattningar. PAM kommer endast att godkénna att tillgangsslaget derivat blir behandlad under en annan kategori én andra tjanster och
tillgédngsslag. Kunden kan saledes vara icke-professionell eller professionell for alla tjanster och produkter férutom derivat, dér Kunden
fortsatt ar kvalificerad motpart och tvart om.
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29.

INVESTERINGSRADGIVNING OCH AKTIV FORVALTNINGAV FINANSIELLA INSTRUMENT

Nar PAM utfér tjansterna aktiv forvaltning och investeringsrddgivning ar tjanstens eller radets ldmplighetvarderas med hansyn tagen till
Kundens kunskap och erfarenhet, finansiell situation, férmaga att bara forlust samt investeringsmal.

I de fall PAM, efter en vardering av kundprofilen, inte anser att en tjanst eller produktar lamplig for Kunden, skall PAM meddela Kunden
detta. Om Kunden trots detta meddelande véljer att bekréfta sin transaktion, skall PAM friskrivas allt ansvar.

N&r PAM utfor investeringstjanster, baseras dessa pa den information som insamlats fran Kunden i Kundens kundprofil. Den information som
Kunden ldmnar skall antas vara fullstandig, korrekt och aktuell.

Kunden &r informerad och har forstatt att nar PAM far instruktioner av en bank eller annan finansiell information om att erbjuda Kunden en
tjanst eller rad angaende finansiella instrument, ar PAM berattigat att forlita sig pa den information som ges av denna tredje part och &r inte
forpliktigad att verifiera lampligheten géallande den tjanst eller rad som géllande finansiellainstrument som erbjuds Kunden.

Professionella Kunder anses att ha nédvandig kunskap och erfarenhet géllande riskerférknippade med investeringar i finansiella instrument,
eller dtminstone géllande de finansiella instrument dér de har klassificerats som professionell Kund. PAM fér anta att en professionell Kund
kan bara den finansiella risken med en investering samt utvéardera sitt informationsbehov. Om Kunden ej efterfragar information kring en
specifik investering, skall PAM ej hallas ansvarig.

PAM kan tillhandahélla investeringsradgivning eller aktiv forvaltning kopplat till Alternativa Investeringsfonder (AIF), i de fall det anses lampligt
utifran genomford investeringsprofil.

ANDRA TJANESTER AN INVESTERINGSRADGIVNING ELLER AKTIV FORVALTNING

I de fall PAM tillhandahaller andra tjdnster an de som angivits i punkt 26, varderar PAM om Kunden har nédvandig kunskap och erfarenhet
foratt forstd den tjanst som rekommenderas av PAM eller 6nskas av Kunden.

I de fall PAM, efter en vardering av kundprofilen, inte anser att en tjénst eller produktar lamplig for Kunden, skall PAM meddela Kunden
detta. Om Kunden trots detta meddelandevaljer att bekréafta sin transaktion, skall PAM friskrivas allt ansvar.

I de fall PAM tillhandahaller en sddan tjanst, baseras denna péa den information som insamlats fran Kunden i Kundens kundprofil. Den
information som Kunden lamnar skall antas vara fullstandig, korrekt och aktuell.

PAM &r inte férpliktat att genomféra en sadan vérdering nér professionella Kunder, ger instruktioner gallande en tjanst eller investering.
Professionella Kunder anses att ha nédvéandig kunskap och erfarenhet géllande riskerférknippade med investeringar i finansiella instrument,
eller dtminstone géllande de finansiella instrument dér de har klassificerats som professionell Kund. PAM far anta att en professionell Kund
kan béra den finansiella risken med en investering samt utvardera sitt informationsbehov. Om Kunden ej efterfragar information kring en
specifik investering, skall PAM ej héllas ansvarig.

| de fall en Kund 6nskar genomféra flera transaktioner som innebar samma typ av tjanst eller produkt, kommer PAM ej att genomféra en
motsvarande vardering vid varje enskild transaktion.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE RISKER VIDINVESTERINGAR

Nar en Kund investerar i finansiella instrument, bekraftar Kunden att denne har informerat PAM om dennes specifika investeringsmal.
Kunden bekréftar harvid att denne tillfullo har férstatt de risker som férknippas till att investera ifinansiella instrument och speciellt den héga
risk det innebaér att investera i enskilda vardepapper och finansiella instrument som derivat eller beldnade produkter. Kunden bekréftar dven
attdenne accepterar dessa risker och speciellt accepterar dessa risker i de fall som investeringarna faller utanfér Kundensinvesteringsmal.
Investeringar skall anses omfatta, men inte begransas till, de risker som beskrivs har. Det kan inte ges nagra garantier fér att en investering
kommer att ge en positiv avkastning och hela ellerdelar av en investering kan férloras. Nar det géller derivat eller belénade produkter, kan
Kunden férlora belopp som overstiger det aktuella investeringsbeloppet. Kunden bekréftar att denne har uppmérksammats pa att Kunden
kommer att vara ansvarig, i de fall det blir aktuellt,fér det belopp som krévs for att stdnga en position. | vissa fall dér Kunden &r beroende av att
stdnga enposition for att begrénsa eller utesluta forluster, kan det handa att Kunden endast kan stdnga positionen till ett oférdelaktigt
marknadspris eller inte lyckas stdnga positionen éverhuvudtaget.

Vérdet pé investeringar kan paverkas av bland annat féljande faktorer: &ndringar i férhallandet mellan tillgang och efterfragan; Global politik
inomhandel, finans och penningpolitik, 6vriga politiska handelser, val och andra héandelser infor och i samband med ett regeringsskifte;
krigsutbrott ellerinbérdeskrigsliknande situationer, dven i ett omrade som inte direkt kan relateras tillinvesteringen; ekonomisk utveckling,
speciellt vid koppling till handelsbalans, inflation, penningmangd, emitterandet av statsobligationer,andringar av styrrantan, revalveringar
eller devalveringar, skatteandringar, alla typer av regulatoriska férandringar, sa val som ekonomiska problem hos det féretag som emitterat
investeringen.

Investeringar kan svanga betydligt i véarde och darfor kan investeringar under perioder minska i varde. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning.

De risker som omnamnts har inte for avsikt att varaheltdckande. Kunden bér dérfor alltid gé igenom potentiella investeringar tillsammans med
sinradgivare innan Kunden genomfér en investering.

Kunden bekréftar harmed att Kunden &r inférstdadd med att riskexponeringen okar vid lanefinansieringav investeringar, speciellt i de fall dar
Kunden lanarfér att finansiera investeringar i derivat eller andra lanefinansierade investeringar. | dessa fall maste Kunden, om den férvantade
marknadsutvecklingen inte intréffar, inte bara baraforlusten, utan ocksa betala tillbaka lanet tillsammans med rénta. Infér en investering, maste
Kunden darfér analysera om dennes kortsiktigaekonomisk situation medger att kopa eller sélja andelar, aven om det skulle innebéra en
forlust forKunden.

I de fall en Kund 6nskar att investera i derivat, kanKunden bli ombedd att inga ett sarskilt avtal med PAM.

INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISIKER KNUTET TILL FINANSIELLA INSTRUMENT

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument som aktier, obligationer, certifikat, finansiella derivatinstrument eller andra rattigheter och foérpliktelser som
&r agnat for handel pa vardepappersmarknaden, sker normalti ett vél organiserat handelssystem. Med handelssystem menas en reglerad
marknad, en systematisk internhandlare (Sl)enligt lag (2007:528) om vérdepappers-marknaden, prisstallare eller annanlikviditetsgaranti.
Handelsplats

Handel sker genom de vérdepappersbolag som anvénder handelssystemet. En Kund méste normalt sett kontakta ett sadant
vardepappersbolag for att képa eller sélja finansiella instrument. Det finns dven vardepappersbolag som vidarebefordrar order tillett annat
vardepappersbolag som i sin tur anvander handelssystemet. Handel kan &ven ske internt i ett vardepappersbolag, exempelvis kan bolaget
trada in i rollen som motpart i handeln eller vid handel mot en annan av bolagets Kunder(internhandel). P& en reglerad marknad (nedan
benamnd bors) handlas olika typer av finansiella instrument. P& en bérs handlas bland annat aktier, obligationer, certifikat, fondandelar samt
ett flertal olika finansiella derivatinstrument.

Kursinformation

Kursinformation om de finansiella instrument som handlas p& den reglerade marknaden, publiceras regelméssigt via aktuell marknads
hemsida, i tidningar samt andra media.
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RISKER KOPPLADE TILL HANDEL MED FINANSIELLAINSTRUMENT

Generellt om risk

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och fonder) eller ranta (rénteinstrument). | tillagg kan priset
(marknadsvérdet) pa instrumentet 6ka eller minska i jamforelse till inkdpspriset. Nedan anvands ordet investering &ven vid en eventuell negativ
avkastning i ett instrument som beskriver blankning (Short). Den totala avkastningen ar summan av utdelning/ranta samtprisférandringen pa
ettinstrument. Investerare soker en total avkastning som &r positiv, d.v.s. ger vinst, helst sa hog som méjligt. Det finns dock alltid en risk att den
totala avkastningen blir negativ, d.v.s. ger en forlust. Risken for forlust varierar mellan olika instrument. Vanligtvis ar mojligheten att tjdna
pengar pa en investering kopplat till risken i det aktuella instrumentet. Detfinns dven en koppling mellan hur ldnge ett instrument behalls och
mojligheten att investeraren skall fa en avkastning motsvarande aktuell riskniva. | investeringssammanhang sa anvands ibland orderrisk for att
ge uttryck for att beskriva avkastningsmaéjligheter och risken till forlust. | denna beskrivning anvénds dock ordet risk endast for att beskriva
risken for forluster, d.v.s. de negativa aspekterna. Det finns olika metoder fér att reducera riskerna vid finansiella investeringar. Ett vanligt satt
att minska riskerna &r att sprida sin investering mellan ett flertal olika instrument. | de fall en investerare valjer att dveninvestera pa utlandska
marknader, minskasiregel risknivan i totalportfoljen, &ven om handel med utléndska instrument innebar en valutarisk. Investeringari finansiella
instrument &r férknippat med en ekonomisk risk, vilket beskrivsmer detaljerat nedan. Kunden maste forsta denna risk samt de villkor, prospekt
och liknande som géller f6r handel med dessa instrument och de séarskilda risker och egenskaper som finns férknippade med aktuellt
instrument. Kunden maste dven dvervaka sina investeringar [6pande, detta géller dven i de fall som Kunden erhallit individuell radgivning vid
investeringen. Kunden maste, i eget intresse, vara beredd att agera skyndsamt i de fall det skulle vara nédvandigt, t.ex. for att avsluta
investeringar som utvecklas negativt eller for att stalla ytterligare sékerhet férinvesteringar som har finansierats med lan och dar vardet pa
panten har gatt ner. Det ar &ven av vikt att vardera risker som det i vissa fall kan férekomma vid handel av finansiella instrument vid en annan
handelsplats an en reglerad marknad, da kraven pé en sddan marknadsplats generellt ar lagre.

Olika begrepp gallande risk, etc. | samband med den utvardering kring risker som bér genomférasav Kunden innan en investering i finansiella
instrument, samt I6pande under dgandet, ar det ett flertal olika riskbegrepp och andra faktorer som maste varderas och vagas mot varandra.
Nedan foljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk - risken for att marknaden som helhet eller den del dér Kunden har sin investering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ner.
Kreditrisk - risken for t.ex. insolvens hos emittent eller annan motpart.

Prisvolatilitetsrisk - risken for svangningari priset/kursen pa ett finansiellt instrument paverkar investeringarna negativt.

Valutakursrisk - risken for att kursen i en utldandsk valuta som en investering &r kopplad till tappar i vérde, t.ex. ar fondandelar mot den
amerikanska marknaden som &r noterade i USD, exponerade vid en nedgang i vérdet pa den amerikanska dollarn.

Skatterisk - risken att de skattemassiga forutsattningarna ar otydliga eller &ndras.

Risker vid beladning och derivat - Ett derivatinstruments konstruktion ger effekten att det finns en risk fér att prisutvecklingen pa det
underliggande indexet far en storre effekt i forhallande till det belopp som investerats i derivatinstrument. Ex. Kunden anvander 10 000kr till att
forvérva képoptioner kopplat till underliggande aktier med ett marknadsvarde om 100 000. Om marknadskursen fér aktien inte gar upp, gar
hela investeringen i kdpoptionen forlorad. Motsvarande risk kan uppsta vid lanefinansiering av en investering.

Juridisk risk - risken for att relevanta lagaroch regler &r oklara eller &ndras.

Foretagsspecifik risk - risken for att ett bolag gar sémre an forvantat eller drabbas av en negativ handelse, sa att definansiella instrument som ar
kopplade till bolaget darmed faller i varde.

Branschspecifik risk - risken for att en specifik bransch gar sémre an forvantat eller drabbas av en negativ handelse, sa att de finansiella instrument
som &r kopplade till branschen darmed faller i varde.

Likviditetsrisk - risken for att det inte gér att sélja eller kopa ett finansiellt instrument vid 6nskad tidpunkt, t.ex. pa grund av ldg omséttning i
instrumentet.

Rénterisk - risken for att marknadsvérdetpé ett finansiellt instrument gar ner pé& grund av férandringar i marknadsrantan.

Informationsrisk - risken for att inte all relevant information &r kand fér marknaden.

AKTIER

Generell information géllande aktier

Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ratten till en andel av bolagets aktiekapital. Om bolaget garmed vinst, genomférs i regel en utdelning. Aktier
ger i de flesta fall dven ratt att rosta pa foretagets arsstdmma, som ar det hogsta beslutande organet i ett bolag. Ratten till utdelning och att
rosta, Okar i regel med det antal aktier som ags. Réstratten kan dock variera, dé& det finns olika aktiekategorier, medolika rostratt.

Aktiekurs

Kursen (priset) pa en aktie paverkas till en stordel av bolagets framtidsutsikter. En aktiekurs kan ga upp eller ner beroende pa aktérernas analys
och varderingar av bolagets méjlighetertill att skapa framtida vinster. Den framtida utvecklingen i konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv.
avgor vilken efterfragan det kan bli efter bolagets produkter eller tjanster och spelar dven en grundlaggande roll fér kursutvecklingen i bolagets
aktier. Kursutvecklingen paverkas &ven av den generella réantenivan (marknadsréntan), i de fall marknadsréntan stiger, kan réntebarande
finansiella instrument som stalls ut efter héjningen ge battre avkastning. | normalfallet faller d& kurserna pa noterade aktier och redanutestdende
réntebérande finansiellainstrument med en lagre ranta. Orsaken till detta ar att den 6kade avkastningen pa utstéllda réntebéarande instrument
relativt sett kan bli battre &n avkastningen pa aktier och pa utestdaende rantebérande instrument. Utéver detta sa paverkasaktiekurserna negativt
av att rantan pa ett bolags skulder dkar, vilket reducerar vinstmdjligheterna for bolaget. Aven andra faktorer som &r direkt kopplat till bolaget,
t.ex.andringar i bolagets ledning och organisation och avbrott i produktionen kan péaverka bolagets méjligheter till framtida vinsterbade pa kort
och l&ng sikt. Bolag kan i varsta fall utvecklas sa daligt att de maste forsattas i konkurs. Aktiekapitalet, d.v.s. aktiedgarnas investerade kapital, har
lagst prioritet att erhalla utbetalning fran konkursboet. Innan enaktiedgare far nagot kapital utbetalt, skall samtliga évriga skulder vara reglerade.
Detta innebér i regel att aktier i ett bolag som gér i konkurs blir virdeldsa. Aven kursutvecklingen pa finansiella instrument noterade vid storre
reglerade marknader och andra handelssystem paverkar kursutvecklingen iSverige, bl.a. for att flera svenska féretag &ven ar noterade pa
utlandska reglerade marknader eller handlas i andra handelssystem, vilket resulterar ikursutjdmningar mellan marknaderna. Kursen pa aktier i
bolag som tillhér samma bransch eller sektor paverkas ofta av féréndringar i bolag inom samma bransch eller sektor. Den péverkan kan &ven
gélla bolag i olika lénder. Aktérerna pa den finansiella marknaden har ofta olika uppfattningar om hur aktiekurserkommer att utvecklas. Dessa
faktorer, som dven paverkar hur bolaget blir hur bolaget blir varderat, bidrar till att det finns bade képare och saljare. Om investerare skulle ha
samma uppfattning om kursutvecklingen skulle de antingen képa och da uppstar ett képtryck genom ménga kopare eller sé vill de sélja och da
uppstar ett séljtryck genom manga séljare. Vid koptryck sa stiger kursen och vid ett saljtryck sjunker den. Omséttningen (hur mycket handel det
ar i en aktie), kan dvenpaverka kursen. Vid hég omsattning reducerasi regel differensen mellan kép- och séljkurs Spread). En aktie med hég
omsattning, dar stora belopp kan omsattas utan storre paverkan pa kursen, har en god likviditet och ardarfér latt att képa och sélja. Under en
dag eller langre period kan olika aktier ha olika kurssvéngningar (volatilitet), d.v.s. att kursen stiger eller faller. Dagliga nyckeltal som relaterat till
en akties omséattning, t.ex. "hogsta" "lagsta” och "sista" samt information om handelsvolym publiceras bland annatide flesta stérre tidningar, pa
Text-tv och pé olika websidor som drivs av reglerade marknader, vardepappersbolagoch mediabolag. Hur aktuell informationen &r kan variera
beroende pa séttet det publiceras pa.
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Olika aktieklasser

Aktier kan vara tillgangliga i olika klasser, vanligtvis A- och B-aktier. Skillnaden mellanaktierna &r normalt satt kopplat till réstratt. A-aktierna ger
vanligtvis en starkare rostratt medan B-aktier ofta har en begrénsad rostratt. Skillnaden i réstratt mellan klasserna baseras pa idén om att det med
en férdelning av rostrétten, skall vara méjligt att skydda de ursprungliga grundarnas eller dgarnas inflytande ver bolaget genom att ge dem en
starkare rostratt. | dessa fall ger utstallda aktier (t.ex. Klass B, C eller D) en lagre rostratt an A-aktien i ett bolag.

Nominellt varde, split och omvénd split av aktier

En akties nominella vérde ar det vérde som varje aktie representerar av bolagets aktiekapital. Summan av alla aktier i ett bolag multiplicerat med
det nominella vardet pa varje aktie utgdr bolagets aktiekapital. | vissa fall &ndrar ett bolag det nominella vérdet, tex.i fall da aktiens
marknadsvarde stigit betydligt. Genom att dela upp varje aktie i tva eller fler aktier, en sa kallad split, reduceras det nominella vérdet pa aktien
och samtidigt aktiens marknadsvarde. Aktiedgaren totalavérde ar dock oféréndrat genom forfarandet, d& dgaren erhaller ett tillskott pé aktier i
samma utstrackning som kursen sénks. En omvénd split anvéands om situationen &r den omsatta, att aktiekursen faller betydligt. Daslas tva eller
fler aktier ihop till en, med motsvarande héjning av kursen.

Bérsintroduktion, privatisering och uppkép

En borsintroduktion innebar att aktier i ett aktiebolag noteras pa en reglerad marknad, nedan bendmnd bérs. Allménheten kanerbjudas att
teckna (képa) aktier i samband med en introduktion. Oftast handlar det om ettexisterande bolag som inte tidigare har varit borsnoterat, dar
dgarna har beslutat sig for attoka antalet aktiedgare samt att underlatta handeln i bolagets aktier. Om ett statligt &gt bolag introduceras pa

en bors kallas det for privatisering eller delvis privatisering, beroende pa hur stor del av dgandet som staten avser att sélja till allmanheten.

Ett uppkop betyder i regel att en eller flera investerare ger ett erbjudande till aktiedgarna i ett bolag att, under vissa villkor, kdpa deras
aktier. | de fall en képare far kdpa 90% eller mer av aktierna i bolaget, kan képaren séka om tvangsinldsen av de aterstdende aktierna i
bolaget, d.v.s. tvinga de aktiedgare som inte accepterat uppkopserbjudandet att sélja. Vérdet faststélls i detta fall genom ett
skiljedomsforfarande.

Emission

I de fall ett aktiebolag vill utveckla verksamheten, krévs ofta ett kapitaltillskott, vilket t.ex. gar att skaffa genom att stélla ut nya aktier genom en
emission. | de flesta fall far detidigare dgarna teckningsratter som ger dem rétt att teckna aktier i emissionen. Det antal aktier som kan tecknas
star i forhallande till nuvarande aktieinnehav. Den som tecknar méste betala for de nya aktierna och kursen kan vara lagre 4n marknadskursen.
Direkt efter det att teckningsrétterna, som normalt har ett visst marknadsvarde, blir etablerade pa marknaden, s& sjunker i regel aktiens
marknadskurs. De aktiedgare som har teckningsratter, men som inte har for avsikt att teckna aktier, kan under teckningsperioden vélja att sélja
sina teckningsratter pa den reglerade marknad déar teckningsratterna &r noterade. Vid teckningsperiodens slut forfallerteckningsrattigheterna
och de rétter som inte anvéands blir vérdelésa. | de fall dar fritt eget kapital hos bolaget har kat, kan ett bolag vélja att éverfora en del av vardet
till de befintliga aktiedgarna genom en fondemission. Vid en fondemission tas hansyn till hur manga aktier ibolaget varje aktiedgare redan
innehar och aktiedgaren far fler aktier. Aktiedgarens del av bolaget &r dock oféréandrat. Aktiekursen sjunker vid en fondemission, men genom
okningen av antalet aktier sa &r det samlade marknadsvardet oférandrat. Aktiebolag kan dven genomféra en riktad emission, vilket &r en emission
som endast riktar sig till en begrénsad grupp av investerare. Vid en riktad emission, sasker en urvattning av de existerande aktiedgarnas réster
och aktiekapital i bolaget i de fall de inte deltar i den riktade emissionen. Antalet aktier paverkas dock inte och marknadsvardet pa den samlade
investeringen paverkas normalt inte heller, sa lange emissionskursen motsvarar radande marknadsvarde. Generellt om aktierelaterade
instrumentAktieobligationer, depabevis, konvertibla obligationer, aktie- och aktieindex-optioner, warranter och belédnade certifikat ar exempel
pa instrument som &r néra beslaktade med aktier.

Indexobligationer / Aktieindexobligationer

Avkastningen i dessa instrument kommer dels fran marknadsrantan pa en obligation samt utvecklingen i ett index t.ex. mot en specifik
aktiemarknad. Om indexet utvecklar sig som férvantat skapas en positiv avkastning, medan avkastningen uteblir om indexet inte utvecklarsig
som beraknat. Obligationen skall tillse att det nominella beloppet aterbetalas vid 6p-tidens slut, forutsatt att emittenten kan betala tillbaka
kapitalet. Darmed har dessa instrument en begrénsad risk i forhallande till aktier och aktiefonder. Risken vid en investering i en
aktieindexobligation kandefinieras, exklusivt kostnader, som den alternativa réntan, d.v.s. den rénta sominvesteraren hade erhallit om denne
endastinvesterat i sjélva obligationen, bortsett fran emittentrisken i obligationen.Indexobligationer har ménga olika namn ochkallas bl.a.
aven aktieobligationer, SPAX, currency basketbonds, beroende vilken typ avindex som kopplas till instrumentet. De kallas dven Kapitalskyddade
instrument och placeringar med kapitalgaranti.

Depabevis

Depabevis &r ett bevis pa att aktier bevaras i endepa och ger i princip dgaren samma rattigheter som vid direktdgande av aktien. Depabevis
handlas som aktier och kursutvecklingen foljer normaltkursutvecklingen for aktien pa den utlandska reglerade marknad dér aktien handlas.
Konvertibla obligationer

Konvertibla obligationer &r rantebéarande vardepapper som inom en viss tidsram kanbytas mot aktier till en pa férhand bestamd konvertibelkurs.
Réntan pa en konvertibel obligation &r normalt hégre an utdelningen paden aktie som l&net kan konverteras till, men samtidigt ger en
konvertering en mojlighet till en kursvinst i de fall aktien kan séljas till ett hogre varde &n konverteringskursen. Kursen pa en konvertibel obligation
foljer i regel normalt motsvarande aktiekurs och uttrycks som procent av obligationens nominella varde.

Omvénd konvertibel

En omvand konvertibelobligation &r kopplat tillen eller flera underliggande aktier eller index. Investeringen ger en fast ranta. | de fall de
underliggande instrumenten utvecklar sig positivt, aterbetalas utéver rantan det investerade beloppet. Om utvecklingen pa de underliggande
instrumenten skulle utvecklas negativt, finns det risk att investeraren i stallet for det investerade beloppet erhéller en eller flera aktier som ingari
obligationen eller motsvarande belopp i kontanter.

Aktieoptioner och aktieindexobligationer

Detfinns olika typer av aktieoptioner. Férvérvade képoptioner (call options) ger innehavaren rétten att, under en viss tidsram, képa redan utstallda
aktier till ett forutbestamt pris. Férvarvade saljoptioner (put options) ger innehavaren réatten att, under en viss tidsram, salja redan utstallda aktier
till ett forutbestamtpris. For varje forvarvad option, finns en motsvarande utstélld option. Risken for den som forvarvar en option, ar att den inte
utvecklas i linje med férvantningarna eller att den faller i varde. | dessa fall s& uteblir avkastningen och investeraren har férlorat omkostnaden fér
forvérvandet av optionerna. Utstallaren av en option I6per en risk som kan anses obegransad, om inte begransande atgérder vidtas. Priset pa
optionen foljer normalt priset pa den underliggande aktieneller indexet, men med stérre svéngningar. Den mest omfattande handeln med
aktieoptioner och aktieindexoptioner &ger rumvid reglerade marknader. Indexoptioner ger vinst eller forlust baserat pa utvecklingen av ett
underliggande index.

Aktiefuture och aktieindexfuture

En future innebar att parterna ingar i en 6msesidig forpliktelse med varandra om kép och sélj av ett underliggande vardepapper till ett pa
férhand avtalat pris och med leverans eller annan prestation samt kontantavrakning vid en tidpunkt som anges i avtalet (Slutdagen).Det finns inga
kostnader kopplade till detta, ddbada parter har forpliktelser gentemot varandra.

Warranter

Handel férekommer dven med vissa kop- och saljoptioner med langre I6ptider an standardiserade optioner, vilka vanligtvis benamns Warranter.
Warranter kan ge ratten attkopa underliggande aktie till ett pa férhand avtalat pris eller berattiganden till kontant ersattning i de fall kursen pa
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den underliggande aktien ar hégre én den avtaladekursen.

Beldnade certifikat

Belanade certifikat, bendmns i regel endast certifikat, &r ofta en kombination av exempelvis kép- och séljoptioner. De ar beroende av den
underliggande tillgdngen, t.ex. en aktie eller ravara. Belanade certifikat far ej forvaxlas med de certifikat (I6pande skuldebrev) som foretag
anvander sig av for attléna pengar pa kapitalmarknaden. Ett karakteristiskt drag vid belanade certifikat ar attrelativt sma forandringar i den
underliggande tillgdngen kan medféra betydande férandringar pa certifikatets varde. Kursandringarna kan paverka bade positivt och
negativt. Innehavaren bér vara uppmérksam pa att beldnade certifikat kan férlora i varde och till och med férfalla utan varde med resultatet
att hela eller delar av det investerade kapitalet gar forlorat. Detta galleri regel dven aktieoptioner och warranter.

RANTEBARENDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Ett rantebarande finansiellt instrument &r enfordringsratt pa utstallaren av ett lan. Avkastningen ges iregel i form av ranta (kupong). Det finns
olika former av rantebérande instrument beroende vem som staller ut Ianet, den sakerhet som finns for lanet, aterstaende 6ptid samt hur réntan
betalas ut. Réntan betalas vanligtvis ut arsvis och ar antingen fast eller rorlig. Pa vissa 1an betalas ingen rénta [6pande, utan adderas i sin helhet
vid forfallodagen (Nollkupongare). Kép av nollkupongare sker till en lagre kurs, som gér att de far motsvarande rénta som ett instrument med
kupongranta. Vanligtvis bendmns ett réntebarande instrument med en 16ptid pa 12 manader eller mer som obligation och statsskuldsvaxlar
eller certifikat vid 16ptider upp till 1 ar. Risken vid investering i ett réntebarande instrument bestar dels av den kursandringsom kan intraffa under
|6ptiden och dels att den som stallt ut lanet inte klarar att betala tillbaka lanet. Lan déardet finns en fullgod sékerhet for lanet &r alltsd mindre
riskfyllt an lan utan sékerhet. Generellt kan risken for forluster vid investeringar i réntebarande instrument anses vara lagre &n vid investeringar i
aktier. Det &r dockbetydande skillnader pa riskniva i olika réntebarande instrument, t.ex. finns det obligationer som garanteras av staten och
"high yield", vilket ar mer riskfyllda obligationer. Marknadsréntan bestéms varje dag pa penningmarknaden och paverkas av analyser och
varderingar som Sveriges Riksbank och andra stérre institutionella marknadsaktérer med hénsyn till hur ekonomiska faktorer som inflation,
konjunktur, rénteutvecklingen i Sverige och i andra lénder pa bade kort och lang sikt. Riksbanken agerar dven pa penning- och valutamarknaden
i syfte att styra utvecklingen av marknadsrantan, med malet att hélla inflationen inom ett visst spann. Nar marknadsréantan gar upp, kommer
kursen pa fastranteinstrument i regel att falla, da nya lanstélls ut med en hégre rantesats én den pa existerade instrument och omvant kommer
kursen stiga pa existerande instrument vid en réntenedgéang. Lan som stallts ut av stat och kommuner (garanterats av) anses vara i det nérmaste
riskfria i hanseende till att det investerade kapitalet kommer att aterbetalas vid 16ptidens slut. Andra utstéllare véljer ibland att stélla sékerhet i
form av andra finansiella instrument eller annan egendom (materiell eller real sakerhet). Det finnséven andra typer av rantebarande instrument
som innebér en hégre risk &n t.ex. obligationer, dar utstéllarenkan ha problem med att aterbetala lanet vid forfall.

DERIVATINSTRUMENT
Derivatinstrument (optioner, terminer m.m.) ar koppladetill olika former av underliggande vardepapper som t.ex. aktier, obligationer, ravaror
och valutor. Handel med derivatinstrument &r forknippat med sarskilda risker, vilkabeskrivs mer utférligt nedan.

Vissa derivattransaktioner kan medféra att Kunden maste stalla en sdkerhet, t.ex. vid utstdllandet av optioner utan att dgandet av den
underliggande aktien samt kép och sélj av terminer (futures och forwards) och swap-avtal. Kravet p& sakerhet &r bla. beroende av det
underliggande vérdepappret, typ av instrument, instrumentets 16ptid samt volatilitet och kan dérfor variera fran dag till dag. Om Kunden inte
uppfyller kraven pa sékerhet, kommer en tvangsférsaljning att &ga rum pa Kundens derivatpositioner, vilket kan innebara betydande férluster.
Kunden maste darfér genast agera genom att stélla ytterligare sakerhet eller stdnga positioner om sddan situation uppstar.

Anvandandet av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt), dér sjalva avtalet handlas pa kapitalmarknaden fér finansiellainstrument. Derivatinstrument ar
kopplat till en underliggande tillgang eller ett underliggande varde (benédmns hadanefter endast tillgdng). Denna tillgang kanutgoras av ett
annat finansiellt instrument, en annan tillgdng av ekonomiskt varde eller en form av vardebarometer som t.ex. ett index. Derivatinstrument kan
anvandas for att skydda sig mot en oférdelaktig prisutveckling i den underliggande tillgangen. De kan dven anvandas uppna vinst eller avkastning
med en mindre kapitalinsats an vad som krévs for att géra en motsvarande investering direkt i den underliggande tillgangen. Derivatinstrument
kan dven anvéndas av andraanledningar och bygger pa en viss forvéantan om hur priset pa den underliggande tillgdngen kommer att utveckla sig
dver en viss tidsperiod. Innan handel med derivatinstrument pabdrjas, ar det viktigt att Kunden &r klar 6ver syftet med investeringen och har en
tydlig bild over sin forvantan pa den underliggande tillgangens framtida utveckling och dérefter véljer ratt instrument eller kombination av
instrument.

Olika typer av derivatinstrument
De vanligaste derivatinstrumenten &r optioner, terminer och swap-avtal.

Option

En option &r ett avtal som innebér att den ena parten (utstéllaren av optionen) forpliktar sig att képa eller sélja den underliggande tillgangen
till den andre parten (innehavaren) till ett pa forhand faststéllt pris (exercise price). Tidpunkten for nar man kan utéva sin rattighet enligt avtal
ar beroende pa vilken typ av option det handlar om. Vid anvéandandet av en amerikansk option, kan denna réattighet utévas under hela I6ptiden
och vid anvédndandet av en europeisk option, kan denna rattighetendast utévas pa forfallodagen. Innehavaren betalar en premie till utstéllaren
for ratten att utova rattigheten i avtalet, men forpliktar sig inte att géra det. Utstéllaren drdock skyldig att infria avtalet om innehavaren kréver
det.

Képoption

Genom att férvarva en képoption, erhélls ratten att i framtiden képa underliggande tillgang till ett i férhand faststallt pris (Inlésenkurs/Strike).
Vid forvarv av en képoption sa betalar forvarvaren en premie samt omkostnader férknippade med administration och omséattning. Maximal
forlust fér innehavaren av en képoption, blir saledes optionspremien och omkostnader. Maximal forlust uppstar nar kursen pa den
underliggandetillgangen forblir lagre eller lika med strikekurs. Vinstpotentialen &r i teorin obegransad. Vinsten kan beskrivas som vardet pa
den underliggande tillgdngen, reducerat med strikekurs, premie och omkostnader. Genom att stalla ut en képoption, itrader utstallaren en
skyldighet att sélja (om innehavaren kréaver att fa képa) den underliggande tillgangen till ett pa férhand faststéllt pris. Vid utstéllandet av en
képoption erhélls en premie, som reduceras av omkostnader fér administration och omséattning. Vinstpotentialen &r begransad till
nettopremien. | de fall priset pa den underliggande tillgangen ar lagre eller lika med strikekurs, far i regel utstéllaren behalla hela nettopremien
utan att optionsinnehavaren kraver att f& koépa tillgangen. Om utstéllaren har sakerhet genom att dga de underliggande finansiella
instrumenten, uppstar ingen forlust vid en kursuppgang, men utstallaren far inte ta del av vardedkningen over strike, bortsett fran premien. Vid
en kursnedgang uppstar en forlust i de underliggande instrumenten, men detta kan helt eller delvis kompenseras av optionspremien.
Positionen i de underliggande instrumenten och utstalld kdpoption ger en férlust i de fall dar kursnedgangen ar stérre an optionspremien. |
de fall som utstéllaren inte har sékerhet genom att 4ga de underliggande finansiella instrumenten, riskerar utstallaren en obegransad férlust vid
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en kursuppgang. Nar innehavaren kréaver att optionen skall 16sas in, sa maste i detta fall utstallaren képa de aktuella finansiella instrumenten i
marknaden till radande marknadspris. Forlusten berdknas som marknadsvardet av underliggande instrument, reducerat med strikekurs och
optionspremie.

Séljoption

Vid férvarvandet av en saljoption sa erhaller man ratten att i framtiden sélja den underliggande tillgangen till ett pa férhand faststéllt pris
(Inlésenkurs/Strike). Vid forvérvet s& betalar den som férvarvar optionen en optionspremie samt omkostnader fér administration och
omséttning och ar ocksa lika med innehavarens totala risk. Den maximala férlust som kan drabba en innehavare av en séljoption uppstar nar
kursen forblir hogre eller lika med strike. Vinstpotentialen ar begrénsad till strike, reducerat med vardet pa det underliggande finansiella
instrumentet vid tidpunkten fér inlésen och optionspremien samt omkostnader. | de fall innehavaren av en séljoption dger de underliggande
instrumenten kommer denna vinst att ge en tackning for forlusten pa den underliggande investeringen. Genom att stalla ut en saljoption, har
utstallaren en skyldighet att kdpa (om innehavaren kréver att fa képa) den underliggande tillgangen till ett pa férhand faststéllt pris. Vid
utstéllandetav en saljoption, erhalls en premie, som reduceras av omkostnader fér administration och omsattning. Vinstpotentialen vid
utstallandet av en séljoption ar begrénsad till netto optionspremie. | de fall strikekurs forblir lagre eller lika med kursen pé det underliggande
innehavet, far utstallaren i regel behalla optionspremien utan att innehavaren begér att f& sélja de underliggande instrumenten. Vid kursfall
uppstar en forlust for utstéllaren nér vardet av de underliggande finansiella instrumenten ar lagre an strike. Forlusten ar begréansad till
differensen mellan strikekurs och vardet pa de underliggande instrumenten reducerat med nettopremie.

Termin

En termin innebar att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal om kép eller sélj av en underliggandetillgang till ett pa forhand faststéllt pris
och med leveranseller annat fullbordande av avtalet vid en faststalld tidpunkt. Vid terminstrukturer betalas ingen motsvarighettill optionspremie,
men den avtalade terminskursen faststalls i regel som spotkurs (dagens marknadspris) pa de underliggande finansiella instrumenten samt
rantekostnaden fram till terminens slutdag. Kostnader féradministration omséattning tillkommer. Vid handel med terminer har képaren i sin helhet
overtagit kursrisken pa det underliggande finansiella instrumentet. Om kursen faller, uppstar en férlust motsvarande skillnaden i det
underliggande finansiella instrumentet och terminskursen.| tilldgg har képaren en kreditrisk relaterat séaljarens leveransférméaga pa slutdagen.
En saljare som dger de underliggande finansiella instrumenten har ingen risk i hansyn till kursutvecklingen, utan enbart en kreditrisk pa att
koparen betala det avtalade beloppet pé slutdagen. Om séljaren daremot inte dger de underliggande finansiella instrumenten, kan férlusten i
princip bli obegréansat stor vid en kursuppgang. Forlusten berédknassom vardet av de underliggande finansiella instrumenten, reducerat med
den avtalade terminskursen. Darigenom har saljaren vid ett kursfall en vinstpotential som berédknas till terminskursen reducerat med vérdet pa de
underliggande instrumenten. Saljaren har dven en kreditrisk kopplat till képarens férméga att fullgéra sina dtaganden pé slutdagen.

Swap-avtal
Ett swap-avtal innebér att parterna blir eniga om att I16pande genomféra inbetalningar till varandra t.ex. kopplade till en fast eller rorlig rénta
(rante-swap) eller paen viss tidpunkt byta en annan tillgang med varandra, t.ex.olika typer av valutor (valuta-swap).

Karakteristiska egenskaper for derivatinstrument

Handel med derivatinstrument kan beskrivas som handelmed eller flytt av risk. Den som t.ex. férvéantar sig en nedgéng i marknaden, kan férvarva
séljoptioner som okari varde om marknaden faller. For att reducera eller undgarisk for en kursnedgéng betalar férvérvaren en premie, d.v.s.
var optionen kostar. Handel med derivat kan i manga fall inte rekommenderas fér kunder med liten ellerbegrénsad erfarenhet géllande handel
med finansiella instrument, d& denna handel ofta kraver sérskilda kunskaper. Det &r viktigt att vara uppmaérksam pa féljande karakteristiska
egenskaper fér derivatinstrument for den som har for avsikt att handla med dessa instrument. Konstruktionen av ett derivatinstrument gor att
prisutvecklingen pa den underliggande tillgdngen ger genomslag pa kursen pa derivatinstrument. Detta genomslag ar i regel storre i
derivatinstrument &n i denunderliggande tillgdngen. Prisgenomslaget beskrivs darférsom beldningseffekt eller havstangseffekt och kan innebéra
en storre vinst pa investerat kapital an om investeringen hade genomférts direkt i det underliggandefinansiella instrumentet. Viktigt att némna
ar att denna belaningseffekt medfér en hogre risk for forluster &n motsvarande investering i det underliggande instrumentet. Beléningseffekten
varierar beroende av derivatinstruments konstruktion ochanvéandnings-omrade. Fér enskilda derivatinstrument kan det vara en multipeleffekt,
t.ex. att den erséttning som skall utbetalas berdknas som kursandringen i det under-liggande instrumentet multiplicerat med 2, 5 eller mer. For
andra derivatinstrument kan multiplikatorn daremot vara mindre &n 1. Stora krav stélls darfér p& overvakningen — av prisutvecklingen pa
derivatinstrument och pa den underliggande tillgangen.Kunden bor i eget intresse vara beredd pa att agera snabbt, ofta i regel samma dag,
om investeringen i ett derivatinstrument utvecklar sig i felaktig riktning. Den partsom patar sig en forpliktelse att stalla ut en option eller att inga
ett terminavtal, &r fran start tvungen till att stéllaen sékerhet for sin position. | takt med att priset pa den underliggande tillgangen gar upp eller
ner och darmed véardet pa derivatinstrument 6kar eller minskar, &ndras dven kravet pa sékerhet. Darfor kan det under |6ptiden saledes kravas
ytterligare sékerhet i form avtillaggssékerhet. Om inte Kunden inom begard tidsram sékerstaller begard sékerhet, har clearingorganisationen
eller vardepappersbolaget ratt att, utan Kundens samtycke, avsluta Kundens placeringar (stinga samtliga derivatpositioner) fér att begrénsa
forlusten.

En Kund bor saledes folja prisutvecklingen och kraven pa sdkerhet noga, fér att undgé en ofrivillig sténgning av positionen. Léptiden for
derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid till [6ptider pa upp till flera ar. Den relativa priséndringen &r oftast stérst pa derivatinstrument
med relativt kort aterstaende 16ptid. Priset pa exempelvis en innehavd option reduceras i allménhet snabbare i slutet av I16ptiden eftersom
tidsvardet avtar. Kunden bor darfér dven noggrant évervaka l6ptiden pé derivatinstrument. Derivatinstrument handlas i standardiserade och
icke-standardiserade former.

Standardiserade derivatinstrument

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pareglerade marknader och féljer avtal och villkor, som harfaststéllts av en bors eller
clearingorganisation. Pa den svenska derivatmarknaden erbjuder t.ex. Nasdag Stockholm (Stockholmsbérsen) handel med standardiserade
optioner och terminer. Ett annat exempel ar Nord Pool, som ar en nordisk elbérs, som hanterar handel och clearing av avtal inom elhandel.
Handel med utléndska standardiserade derivatinstrumentféljer normalt de regler och villkor i det land déar bérshandeln och clearingen &r
organiserad. Det ar viktigt att notera att dessa regler och villkor inte behéver vara desamma som i Sverige och det &r darfor av storsta vikt att
noggrant sétta sig in i géllande regelverk.

Icke-standardiserade derivatinstrument

En del vardepappersbolag erbjuder egna varianter av derivatinstrument, vilka inte handlas pa nagon reglerad marknad. Det &ar dessa
derivatinstrument som benamns som icke-standardiserade derivatinstrument (OTC- derivat). Fér den som énskar att handla med denna typ av
derivat, ar det extra viktigt att satta sig in och skapa sig enbra bild 6ver gallande avtal, villkor och férutsattningarna kring handeln i dessa
instrument innan transaktioner genomférs.
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Clearing

Vid clearing av derivat tréder clearinginstitutioner in som motpart mellan képare och séljare av derivatavtal och garanterar uppgérelsen av
avtalet. Clearinginstitutionen upptrader som séaljare mot képaren och som képare mot den som séljer. | den standardiserade derivatmarknaden
sker clearing av derivatavtal av en clearinginstitution med koncession. | OTC-marknaden ar det vardepappersbolaget som har denna roll.

Definitioner

Uppmérksamma att de definitioner som anges nedan &r grundldggande definitioner och att formerna fér avrékning (leverans av de
underliggande instrumenten, kontantavrékning eller en kombination av dessa tva) och andra villkor kan variera fran derivatinstrument till
derivatinstrument. Det anvands &ven olika definitioner pade olika marknaderna och darfér ar det alltid av storsta vikt att utreda vilka avtal, villkor
och regler som géller férdet specifika derivatinstrument och den specifika marknadsplatsen.

Option

Ett avtal som ger den ena parten (innehavaren) ratt, meninte skyldighet, att under en faststalld tidsperiod képa (képoption) eller sélja
(séljoption) ett pa forhand avtalat antal finansiella instrument till ett pa férhand avtalat pris till den andra parten (utstéllaren).

Termin

Ett avtal dér kdpare och saljare émsesidigt avtalat att ett eller flera finansiella instrument skall dverféras mellan képare och séljare till ett pa
forhand avtalat pris, pa ett datum som ligger langre fram i tiden 4n den normala avtalstiden for avrékning for det underliggande finansiella
instrumentet som avtalet omfattar.

Indexoption/Indextermin
Ett avtal dér det underliggande vardet inte ar ett vardepapper utan ett index. Ett sddant avtal avraknas inte genom leverans av finansiella
instrument, utan genom enavrakning av avtalets vérde i pengar.

Marginalkontrakt

CFD-kontrakt (Contract for Difference) eller marginalkontrakt &r ett avtal som riskmassigt ar helt likstéllt ett terminsavtal, men i detta fall skall
inga finansiella instrument levereras pa slutdagen. Pa slutdagen genomférs en kontantavrakning som baseras pa skillnaden mellan swap-kursen
och marknadskursen pa slutdagen.

Att ga kort

Att sélja finansiella instrument som man inte dger brukar kallas att ta en kort position. Det gar till s att man lanar ett finansiellt instrument, som
sedan séljs. Det finansiella instrumentet maste sedan kdpas in igen vid ett senare tillfélle, for att kunna lamna tillbaka det finansiella instrumentet
till den man har lanat det av.

Underliggande finansiella instrument

Detta ar det eller de finansiella instrument som optionen ger innehavaren ratt att kopa eller sélja. Det kan &ven vara det eller de finansiella
instrument som &r avtalade i ett terminupplédgg. Det kan dven vara det eller de finansiella instrument som anvands som berakningsgrund foér
en avrakning i en pris-swap. Losen av en option kan saledes krava transaktioner i de underliggande finansiella instrumenten fér att fullborda
uppgérelsen enligt optionsavtalet.

Slutdag
Den dagen en option méste |6sas in om den inte skall bli vardelos. Slutdagen fér en termin ar den dagen dé avrékning sker och avtalet avslutas.
Innan dess anvands i regel I6pande kontantavrékning.

Avrékningsdag (Likviddag)

Den dag en termin, option eller pris-swap avslutas genomatt de underliggande finansiella instrumenten levereras mot ersattning av den
avtalade kopesumman eller den penningmassiga avrékningen faller till betalning. Avrékningsdagen intréffar i regel tre borsdagar efter
slutdagen.

Amerikansk option/termin
En option eller termin dér innehavaren kan kréva inlsen, helt eller delvis, ndr som helst fram till den tidpunkt som faststéllts i avtalet.

Europeisk option/termin
En option/termin dér innehavaren enbart kan kréva inlésen pa slutdagen.

Spotpris/Spotkurs
Den kurs det finansiella instrumentet handlas till, for normal leverans pa den tredje bérsdagen efter handelsdagen.

Strikepris/Strikekurs/Inlésenkurs
Den avtalade priset vid inlésen av en option.

Terminpris/Terminskurs
Det avtalade priset vid avrékningen av en terminsaffar.

Swappris/Swapkurs
Det avtalade priset som skall ligga till grund vid avrakningvid en pris-swap.

Optionspremie.
Den premie (belopp) som den som férvérvar en option betalar utstéllaren for optionen.

Hedge.

| detfall en utstéllare av en option/termin/swap inte énskaratt ha marknadsrisk, har utstallaren méjlighet att kopa eller ga korti det underliggande
vardepappret sa att en nedgang i det ena instrumentet tas ut av en uppgangen i det andra instrumentet. Att anvanda vardepapper pa detta satt
for att skydda sig mot marknadsrisker kallas oftahedge.
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34.

35.

36.

VARDEPAPPERSFOND

En vardepappersfond &r en portfolj av olika finansiella instrument, t.ex. aktier och/eller obligationer. Fonden &gsav alla som investerat i fonden,
andelsdgarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns manga olika typer avvardepappersfonder med olika investeringsstrategier och
riskprofiler. Nedan foljer en kort beskrivning av de vanligaste typerna av vardepappersfonder.

Aktiefond

En véardepappersfond som vanligtvis har minst 80% av kapitalet forvaltat mot aktier eller andra egenkapitalinstrument. Placering mot
rantebarande instrument sker i regel inte.

Réntefond

En vardepappersfond som primért placerar sitt kapital mot réntemarknaden. Delas upp i obligations- och penningsmarknadsfond.
Kombinationsfond

En vardepappersfonds som inte kan definieras som en aktie- eller réntefond, utan investerar i bade aktier och réntepapper, ibland med en
faststalldfordelning och ibland rorlig.

Indexfond

En fond som forvaltas passivt i férhallandetill fondens referensindex.

Fond-i-fond

En vardepappersfond som investerarfondens kapital i en eller flera underliggande vardepappersfonder.

En av tankarna med vérdepappersfonder ar att skapariskspridning genom att placerai ett flertal olika aktier ochandra finansiella instrument. Det
medfor att risken reduceras for andelsédgarna i jamforelse med investerare som endast investerar i en eller ett fatal enskilda aktier. Andelségarna
behover inte heller vara aktiva i den 16pande forvaltningen. Begreppet investeringsfonder anvéndes tidigare i Sverige som samlingsnamn for
vardepappersfonder och specialfonder, vilka 16d under bestdmmelserna i LIF, lagen (2004:46) om investeringsfonder. Under 2013 &verférdes
bestammelserna kring specialfonder till lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Envérdepappersfond maste
bland annat félja vissa regler kring riskspridning och far t.ex. inte placera mer an 10 % av fondens kapital i en enskild aktie eller annat vardepapper
samt maste inneha minst 16 olika aktier ellerandra vardepapper. Den svenska lagstiftningen om vérdepappersfonder bygger till storsta delen pa
EU:s sa kallade UCITS-direktiv. UCITS &r en férkortning av direktivets fullstandiga engelska namn, Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities. En specialfond lyder under ett annat regelverk &n vérdepappersfonder och har friare placeringsregler. Hedgefonder
lyder exempelvis under begreppet specialfond och kan vélja flera olika finansiella instrumenti férvaltningen jamfort med vardepappersfonder.
En hedgefond kan i regel dven ta upp lan, investera i derivatinstrument samt ta korta positioner. Genom att specialfonder har ett fritt
investeringsmandat, sé finns detméanga olika typer av inriktningar eller varianter av hedgefonder. Vissa har en forsiktig riskprofil och lag risk,
medan andra har hog risk. Det ar darfor extra viktigt att kontrollera vilket regelverk som géller och vilken investeringsinriktning en specialfond
har, innan en investering genomférs. Information géllande vérdepappersfonder och specialfonder erhalls av fondbolagen genom faktaark och
annan mer fullstandig information. Véardepappersfonder och specialfonder som investerar pé utlandska marknader paverkas &ven av valutarisker.
Andelsédgarna erhaller det antal andelar ifonden som motsvarar andelségarens kapital i férhallandetill fondens totala kapital. Fondandelar kan i
regel képas direkt hos fondbolaget eller genom vardepappersbolag som marknadsfér fonden. Manga fonder handlas dagligen, men det finns
dven fonder som har andra férutsattningar for handel, som t.ex. ménadsvis. Andelsdgarnas varde berdknas periodiskt och baseras pa
utvecklingen i fondens innehav. Kapital som investeras i fond kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingengaranti att man far tillbaka
hela det investerade beloppet.

KORTA POSITIONER

Att sdlja finansiella instrument som man inte &ger brukar kallas att ta en kort position (short). Det géar till s& att manlénar ett finansiellt instrument
som sedan séljs. Det finansiella instrumentet maste sedan kdpas in igen vid ettsenare tillfalle, for att kunna lamna tillbaka det finansiella
instrumentet till den man har lanat det av. Denna strategianvands nér en aktie forvéntas ga ner i varde. Initialt s& lanar man den aktie som man
tro ska ga ner i varde och séljer den pa marknaden och innehar saledes en summa kontanter och en skuld i ett visst vardepapper. Nar
vardepappret gatt ner, kdper man tillbaka det antal t.ex. aktier man lanat till ett Iagre pris och lamnar tillbaka dem.Vinsten ar mellanskillnaden i
pris. Om priset pa vérdepappret istéllet gar upp, resulterar detta i en motsvarande forlust.

LANEFINANSIERING

Vid investeringar i finansiella instrument, sa finns mojligheten till beldning. Genom att anvénda bade egna och lanade pengar for att forvérva
vardepapper, kan Kunden genom lanefinansiering fa en stérre exponering mot marknaden an om Kunden enbart anvéander egetkapital. Pa sa
satt kan storre vinster skapas vid en positiv utveckling. Det 1&n som tas for att investera paverkas inte av kursutvecklingen, vilket ar en férdel vid
en positiv utveckling av det finansiella instrumentet. Inte heller i de fall som utvecklingen &r negativ paverkas lanetav marknadsutvecklingen. Det
egna kapitalet kan da ga forlorat, helt eller delvis, och endast lanet kvarstar. Lanetkan dven kravas till forfall i fortid av langivaren. Om intékterna
frén sélda vardepapper inte racker till att tdcka skulden, blir investeraren tvungen att tacka skuldenmed andra medel &n de inképta finansiella
instrumenten.Som Kund &r det viktigt att du kdnner till féljande:

Investeringar och andra forpliktelser ifinansiella instrument sker pad Kundens egen risk.

Du som Kund méste kannatill och férsta véardepappersbolagens allménna villkor f6r handel med finansiella instrument, samt dar det ar tillampligt
information i prospekt och annan information om det aktuella instrumentet, som dess risk och egenskaper.

Vid handel med finansiella instrument ar det viktigt att kontrollera avrékningsnotan och rapporter géllande dina investeringar och omedelbart
papeka eventuella fel.

Det &r viktigt att folja vardeutvecklingen pé sina innehav av finansiella instrument.

Som Kund maste du sjalv ta initiativet till nédvandiga atgarder i syfte att minska risken for forluster pa dina investeringar.

KOP OCH FORSALINING AV VARDEPAPPER,RATTIGHETER OCH MOJLIGHETER

PAM kan efter instruktion fran Kunden utféra kop eller forsaljningar av vardepapper a Kundens vagnar och pa Kundens risk. Kunden ska samtidigt
som eventuella instruktioner om kop lamnas, tillseatt det finns likviditet fér att genomféra képen samt stélla aktuella vardepapper till forfogande
videventuell frsaljning. Aven om likviden eller aktuella vardepapper inte ar tillgangliga for PAM, har PAM rétten att likvél utféra order gallande
kop eller férséljning av vardepapper samtutéva rattigheter eller optionshandel, pa Kundens risk.

| de fall som Kunden inte inkommer med tillrackliglikvid eller de aktuella véardepapperen inom 24 timmar efter genomférandet, har PAM ratt att
nar som helst avveckla investeringarna och till Kundens kostnad.

I de fall dar specifika instruktioner inte har givits, har PAM réatt att vélja var handeln av vardepapper, valutor, futures, optioner eller andraformer
av finansiella instrument skall utféras. Samtliga order genomférs i enlighet med PAM:s villkor, regler och praxis samt motsvarande pé aktuell
handelsplats.

Order for kop och forsaljning av optioner, rattigheter och warranter blir utférda i enlighet inom den angivna tidsperioden. Vid mottagande av
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order som skall handlas pa bors, kommer PAM att férséka genomféra transaktionen samma dag som ordern mottages.

Vid férseningar eller andra fel som inte kan harledas till PAM, fransédger sig PAM allt ansvar géllande eventuella konsekvenser, undantageti de
fall dér det visar sig att PAM har agerat med grov oaktsamhet.

PAM har rétt att avsta fran att genomfora en kop- eller saljorder, helt eller delvis, och kan &ven avbryta eller avvakta med att genomféra en order
i de fall Kundens likvider eller vardepapper hos PAM &r otillréckliga. Vid en sddan situation ska PAM efter bésta forméga férsoka kontakta Kunden
for att informera om det radande laget. Det star PAM fritt att sjélva vélja sina féredragna satt att férmedla kundens order till marknaden eller
relevant samarbetspartner.

PAM erbjuder regelbundna rapporter enligt avtal mellan Kunden och PAM.

TJANSTEN ORDERFORMEDLING

For eventuella transaktioner i icke-komplicerade finansiella instrument som definieras i lag om vérdepappersmarknaden och utférs pa en
regleradeller motsvarande marknad, utan avtal om investeringsradgivning, & PAM ej skyldig att kontrollera att det finansiella instrumentet ar
l&dmpligt for Kunden.

PAM &r i dessa fall inte heller skyldig att utféra en kontroll av sammansattningen i Kundens totalportfélj och hur val den nya investeringen passar
in i densamma.

TJANSTEN INVESTERINGSRADGIVNING

PAM kan erbjuda investeringsradgivning i enlighet med Kundens 6nskemal. Tjansten utférs genom att PAM ger rad till Kunden gallande
Kundens finansiella portfolj och hjélper till att administrera investeringarna. Radgivningen anpassas och genomférs i enlighet med den
investeringsprofil som Kunden och PAM tagit fram i samarbete.

Vid tjansten investeringsradgivning genomfor PAM regelbundna analyser av Kundens investeringsportfélj och vid all radgivning anpassasraden
efter Kundens kundprofil och Kundens situation.

TJANSTEN DISKRETIONAR FORVALTNING

Kunden kan vélja att 6verlata hela férvaltningen avsin finansiella portfdlj till PAM genom att inga ett avtal géllande diskretionar forvaltning. Ett
s&dant avtal innebar bl.a. att villkoren fér forvaltningen, kundprofil och vilka finansiella instrument som far hanteras faststalls, for att darefter
faststélla en investeringsstrategi for den aktiva férvaltningen av Kundens finansiella portfol;.

PAM far genom detta avtal Kundens godkénnande att utfora alla transaktioner som PAM anser vara i Kundens intresse och i linje dennes
investeringsstrategi. Kunden har inte rétt att ingripa i férvaltningen, utan godkannande fran PAM. Saledes samtycker Kunden till att inte p& ndgot
satt tillgang till de medel som ingar i avtalet for diskretionar férvaltning hos PAM.

Kunden erhéller ett avkastningsmal for forvaltningen, sa att Kunden kan félja och évervaka hur PAM:s férvaltning utvecklar sig i férhallandetill den
generella finansmarknaden. Kunden kan, om s& &nskas, inhdmta ytterligare information om investeringsmalen fran PAM. Ett sddant
avkastningsmal som delges Kunden, &r endast avsett att fungera som en gemensam malbild och for [6pande information om utvecklingen och
skallinte ses som en forpliktelse fran PAM att leverera motsvarande avkastning.

KUNDENS ANSVAR OCH PAM:S FORPLIKTELSER

Kunden ér till fullo ansvarig for handlingar som PAM utfér i Kundens namn i enlighet med upprattat avtal om diskretionar forvaltning.
PAM férpliktar sig att utféra sitt mandat med férsiktighet och aktsamhet i enlighet med kunden investeringsstrategi.

PAM ska leverera de rapporter som har faststéllts i det avtal som ingatts med Kunden.

MANDATETS VARIGHET

Om inte annat har avtalats géller;

Kunden kan nar som helst sdga upp ett mandat genom att inkomma med &nskemal om detta via rekommenderat brev, med verkan fran den
dag som brevet nar PAM.

PAM kan sdga upp ett mandat med 30 dagars varsel genom rekommenderat brev och uppsagningstiden anses trada i kraft nér brevet har
l&mnats till postkontoret.

INTERESSEKONFLIKTER

PAM har férhéliningsregler for att undvika att det uppstar intressekonflikter mellan PAM, dotterbolag, anstéllda och dess Kunder. PAM har
interna instruktioner for att upptécka och hantera potentiella intressekonflikter som uppstar, samt for att sakra en réttvis hantering av Kunderna,
bl.a. genom "Chinese Walls", begransad tillgang till viss information, information om eventuella intressekonflikter, inhamta bekréftat samtycke
samt till att avrada fran en foreslagen transaktion.

| de fall PAM genom dessa atgérder inte kan sakerstélla att Kunden inte kommer att lida skada till f5ljd av en viss intressekonflikt, skall PAM
upplysa Kunden om den potentiella intressekonflikten innan eventuella handlingar och transaktioner genomférs & kundens végnar.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

PAM erhaller erséttning for utférandet av tjanster och transaktioner kopplade till finansiella instrument. Fér priser, avgifter och andra
ersattningar redogors i ett separat dokument, som Kunden vid forfragan kan ta del av.

PAM kan genomféra éndringar i priser, avgifteroch andra ersattningar, speciellt vid férandringar iférutsattningarna pa marknaden. PAM ska
informera Kunden, genom utskick eller annat lampligt férfarande, vid &ndringar i gallande priser.

SAMARBETE MED TREDJE PART

Vid genomférandet av instruktioner fran Kunden eller generellt agerande & Kundens vagnar och i dennes baésta intresse, kan PAM antingen
betala eller erhalla ersattningar fran tredje part. PAM kommer alltid att sérja for en sddan ersattning, motiveras av och i férhallande till de
tjdnster som erbjuds till kunden och att det inte star i strid med kundens intressen.

Kunden kan vid varje enskilt tillfalle krava detaljerad information géllande mekanismer foratt berakna eventuell ersattning till eller frén tredje
part, samt underlaget for sadan ersattning, genomen skriftlig framstéllan till PAM.

TREDJEPARTSTJANSTER

PAM kan inga tredjepartsavtal dar PAM anser det ar nédvandigt for att ge god service tillsina kunder.

I ett sddant avtal kommer PAM kunna delge nédvandig information om kundrelationen till tredje part. Tredje part kommer i sin tur tillampafull
sekretess och tystnadsplikt.

BASTA UTFORANDE AV KUNDORDER

Vid utférande av order at Kunden, kommer PAM att férséka uppna det mest gynnsamma resultatet for Kunden. PAM kommer att ta hénsyn till
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alla bakomliggande faktorer och forutsattningarna vid varje order och utférande, som pris, direkta och indirekta kostnader, snabb
orderhantering, sannolikheten fér genomférande, samt eventuella specifika element kopplat till sjélva ordern eller kundavtalet.

I de fall som en kundorder innehaller detaljerade instruktioner géllande handeln, kommer PAM att utféra ordern i enlighet med dessa
instruktioner. Genom att Kunden gerdessa specifika instruktioner, frantas PAM ansvaret att folja riktlinjerna kring bésta orderutférande.
Genom att signera dessa Allménna villkor ger Kunden sitt samtycke till PAM:s riktlinjer for basta orderutférande. De riktlinjer som beskrivs i
detta dokument utvérderas [6pande och kankomma att &ndras. PAM kommer att informeraKunden vid betydande andringar i de riktlinjer som
beskrivit har. Kunden kan genom att kontakta somkontaktperson hos PAM, alltid ta del av den senaste versionen av dokumentet.

Kunden accepterar att PAM, med hansyn till riktlinjerna for basta orderutférande och for att vara kunden behjalplig med en order i ett
efterfragat finansiellt instrument, kan utféra ordern pa en handelsplats som inte ar faststalld i riktlinjerna fér basta orderutférande.

REKLAMATIONER
Alla reklamationer som géller order pé bors, skall pavisas PAM skriftigen genom rekommenderatbrev,

« nérdetgéller en utférd order; vid mottagandet av avrakningsnota.

« nardetgaéller en avbruten order; pa den dagen da avrékningsnota skulle natt kunden.
Eventuella anmarkningar géllande felaktig information kring konto och kontosaldo skall gérasskriftligen via rekommenderat brev inom 30
dagarutskickets datering.
I de fall en formell reklamation inte inkommer fran Kunden i enlighet med denna paragraf, sd anses PAM:s hantering ha blivit godkand av
Kunden.

KUNDKLAGOMAL

Klagomal skall framféras till Kundens radgivare alternativt direkt till PAM:s Klagomalsansvarige. PAM &r inte ansvarig for forluster som hade
kunnat undvikas om klagomaélet hade framférts omedelbart. Klagomalsansvarig meddelas skriftligen med e-post eller till PAM:s huvudkontor i
Stockholm.

GALLANDE LAG OCH JURISDIKTION
Parternas rattigheter och skyldigheter vid tolkning och tillampning av detta avtal ska bestdmmas enligt svensk lag.
Parterna &r éverens om att eventuell tvist med anledning av detta avtal ska avgéras i allmén domstol.

ANDRINGAR | DESSA ALLMANNA VILLKOR OCHBESTAMMELSER

Det star PAM helt fritt att &ndra dessa allmannavillkor och bestammelser, for att ta hansyn till eventuella &ndringar i géllande lagstiftning samt
andra aktuella féreskrifter gallande for den finansiella marknaden.

Andringar i dessa Allmanna villkor och bestammelser som géller finansiella instrument skall meddelas Kunden skriftligen. En andring skall
anses som godkéand i de fall Kunden inte skriftligen bestrider andringen inom 10 bankdagar fran den dag andringen meddelats.

Om det skulle visa sig att en eller flera av villkoren eller bestdmmelserna i dessa allméanna villkor &r ogiltiga eller ha utgatt, skall inte giltigheten
i dvrigavillkor eller bestammelser i dessa Allméanna villkor paverkas av detta. De felaktiga villkoren eller bestdmmelserna skall erséttas, vilka i sa
stor grad som mojligt skall likna de villkor eller bestdmmelser som ersétts.
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	Det affärsmässiga förhållandet mellan PAM och dess kunder, eller de som anses vara kunder, regleras genom dessa Allmänna villkor samt övriga specifika avtal som ingåtts mellan parterna. Genom att ingå i detta avtal accepterar PAM och Kunden att vara b...
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